
 

ท ำไม สอ.ม.อ. ต้องจ ำกัดกำรส่งหุ้นรำยเดือนของสมำชิก? 
 

การออกระเบียบ วา่ด้วย เร่ืองการถือหุ้นรายเดือนของสมาชกิ พ.ศ.2563  เป็นการ
จ ากัดการถือหุ้นรายเดือนของสมาชิก เพื่อปรับโครงสร้างทางการเงินของ สอ.ม.อ. ซ่ึงเดิมมี
นโยบายก าหนดให ้ สอ.ม.อ.มีทุนเรือนหุน้ระหว่าง 19-21% ของสินทรัพย์รวม  เป็น ไม่เกิน 
15-18% ของสินทรัพย์รวม   เนื่องจากนโยบายเดิม ท าให้สัดส่วนหุ้นเพิ่มขึ้นอยา่งรวดเร็ว จาก 
ปี 2553 สอ.ม.อ. มีทุนเรือนหุ้นเพียง 2,422 ล้านบาท จนถึง สิ้นปี 2562  สอ.ม.อ.มีทุนเรือน
หุ้นสูงถึง 6,216 ล้านบาท  ซ่ึงเพิ่มขึ้นกวา่ 4,000 ล้านบาท คิดเป็น 20.76%   

ตลอดระยะเวลา 10 ปี ที่ผา่นมา สอ.ม.อ.จ่ายปันผลใหก้ับผู้ถือหุ้นไม่ต่ ากว่า 6%  
ในขณะที่แนวโน้มอัตราดอกเบีย้เงินฝากและดอกเบีย้เงินกู้ในตลาดการเงิน ปรับลดลงมาอย่าง
ต่อเนื่อง  ดอกเบีย้เงินกู้เหลือไม่ถึง 6%  ซ่ึงแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยจะปรับลดลงไปอีก ดังนั้น
เงินลงทุนที่ สอ.ม.อ. จะไปลงทุนเพื่อให้เกิดรายได้มาก ๆ กจ็ะไม่สามารถท าได้  เนื่องจาก
ผลตอบแทนในรูปดอกเบี้ยของเงินลงทุนก็มีอัตราที่ต่ ามาก   แนวโน้มการหารายได้ไม่เพียงพอ
ต่อการน ามาจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุน้ในอัตราที่สูง  ถา้หากยังคงให้สมาชิกถือหุ้นได้อย่าง
ตามระเบียบและหลักเกณฑ์เดิม โดยไม่จ ากัดอัตราการถอืหุ้นของสมาชกิลง  

ถึงแม้ สอ.ม.อ. จะใช้มาตรการจ ากัดเพดานการถอืหุ้นของสมาชิกแบบใหม่นี ้   ก็ไม่
สามารถควบคุมให้อยู่ในอัตราที่ก าหนดได้ทันที ต้องใช้เวลาไม่น้อยกวา่ 10 ป ี  จึงจะท าให้
อัตราส่วนทุนเรือนหุ้นอยู่ในระดับ 15-18% ของสินทรัพย์รวม  จะมีสมาชกิได้รบัผลกระทบ
จากมาตรการนี้  ประมาณ  1,900 คน คิดเป็น 15% ของสมาชิก ทั้งหมด  ทีจ่ะต้องปรับลด
การถือหุ้นรายเดือนลง จากทีถ่ือหุ้นรายเดือนสูงกว่า 5-7 พันบาท  เหลอืไม่เกิน 5-7 พันบาท
ต่อเดือน (ขึ้นอยูก่ับยอดรวมของมูลค่าทุนเรือนหุ้นว่าเกินหรอืไม่เกิน 2 ล้านบาท)   ส าหรับ
สมาชิกส่วนใหญ ่ 80%  หรือประมาณ 10,800 คน เป็นกลุ่มที่ถือหุ้นในอัตราเกณฑ์ขั้นต่ าที่
สหกรณ์ก าหนดคือ  250-1,000 บาท  หรือมากกวา่ 1 พันบาท  แต่ไม่เกิน 5 พนับาทอยูแ่ล้ว 


